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석유기업의 화학사업 투자확대 어떻게 볼 것인가?
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최근 석유기업들의 화학사업에 대한 관심과 투자가 빠르게 증가하고 있다. 다수의 개도국 석

유기업들이 화학설비 수직계열화를 적극 추진하고, 석유 메이저들이 대규모 석유화학 크래커

투자를 추진하고 있다. 특히 산유국 국영 석유기업들 중 다수가 석유화학 육성을 최우선 과제

로 강조하면서 대형 투자 프로젝트를 직접 추진하거나 지분 참여에 나서고 있다. 국내 정유사

들도 화학사업 투자를 확대하면서 대형 투자를 서두르고 있다. 석유기업들이 석유화학 투자를

확대하는 근본 원인은 석유 시장의 패러다임 변화다. 중장기적으로 고유가 기대가 약해지고,

석유 ‘수요 피크’ 논란이 지속되는 등 석유에 대한 장기 전망이 불투명해지고 있다. 특히 석유

중장기 전망에서 연료용 수요는 감소하는 반면 석유화학원료용 수요는 견실한 성장이 예상되

어, 화학사업에 대한 관심이 더욱 높아지고 있다. 또 최근 10년간 에너지기업 경영성과에서 자

원 개발/생산 사업은 변동성이 크고 정유사업은 수익성이 낮은 반면, 석유화학사업은 안정적

이면서도 양호한 수익성을 기록한 것도 중요한 원인으로 보인다.  
 국내외 석유기업들의 화학사업 투자 유형이 어떻게 바뀌고 있고, 그에 따라 화학산업에 어떠

한 영향을 미칠 것인지, 그리고 석유기업 및 화학기업이 생각해야 할 과제는 무엇인지에 대하

여 분석, 발표한다.
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